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" ministro de .
Economia.

Otra vuelta de tuerca
a la fiscalidad del ahorro

EL ASESOR ECONOMICO DE ZP, MIGUEL SEBASTIAN, HA
EMPEZADO YA A PASEAR SU PROPUESTA DE IRPF Y MO-
DELO FISCAL PARA EL AHORRO. SU OBJETIVO ES QUE
PLUSVAL{AS Y RENDIMIENTOS TRIBUTEN AL TIPO GENE-
RAL -PREVISIBLEMENTE DEL 30%- CON UN MINIMO
EXENTO DE 6.000 0 3.000 EUROS POR CADA ANO.

PESAR de que el ministro de
AEconomia y vicepresidente del
Gobierno, Pedro Solbes, apuesta
por una reforma “suave” del impuesto
de las personas fisicas (IRPF), el asesor

econémico de José Luis Rodriguez Za-
patero, Miguel Sebastian, parece tener

otra idea. Se trataria de sustituir los cin-
co tramos actuales, que estdn gravados
con un minimo del 15% y un maximo
del 45%, por tnicamente dos. El tipo
principal se situaria previsiblemente en
el 30%, y habria otro maximo, del 40%,
para los contribuyentes con mayores in-
gresos. Esta disminucién de tramos con-
llevaria a su vez una importante modifi-
cacién en la tributacién del ahorro.

La razén es evidente. Actualmente,
las plusvalias o ganancias que un inver-
sor obtiene en fondos de inversidn, ac-
ciones o inmuebles, est4n gravadas con
el tipo minimo del 15% cuando se man-
tienen al menos un afo. Por el contrario,
si el ahorrador decide no esperar ese
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Deslocalizacidn # tiempo, entonces dichas plusvalias tri-

butan al tipo marginal de cada contribu-

del ahorrO, méS yente. La propuesta de Miguel Sebas-
tian se basaria en que las ganancias o in-

fra ude Y MENOI  crementos patrimoniales tributasen al
recau d acion tipo general -posiblemente al 30%- pero

con un minimo exento al afio, que po-

son algunos de  driaser de 6.000 6 3.000 euros.

Ademas, la medida también afectaria

IOS EfECtOS q U€  alos rendimientos de capital mobiliario,
es decir, a los beneficios logrados por di-

pOd ra tener 'a videndos, renta fija o intereses de cuen-
i m p I 3 ntadé n de tas y depdsitos, que hoy en dia se afiaden

a la base imponible general del impues-

esta propuesta’ to, tributando segdn tramos y tarifas,

, con la excepcién de que sean irregulares
Seg un EI |EE y se obtengan en un periodo de duracién

superior a un aflo, en cuyo caso se les
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aplica una reduccién en la base del 40%.

La propuesta, que todavia no es ofi-
cial aunque tampoco ha sido desmentida
por la Oficina Econémica del Gobierno,
empieza ya a analizarse en distintos fo-
ros, empezando por el propio Ministerio
de Economia, al que no acaban de con-
vencerle las propuestas surgidas en
Moncloa. Este fue el mensaje que trans-
miti6 el vicepresidente econémico, Pe-
dro Solbes, el pasado miércoles en una
comida en la Asociacién para el Progre-
so de la Direccién (APD), cuando afir-
m6 que “los que me conocen saben que
no me caracterizo por un espiritu revo-
lucionario ni por estar ajeno a la reali-
dad”, o cuando afadié que determina-
das decisiones de politica fiscal “estan
afectadas por la libertad de movimientos
de capitales”.

Para Gregorio Izquierdo, director de
andlisis del Instituto de Estudios Econé-
micos (IEE), el hecho de que “las plus-
valias y rendimientos de capital estén su-
jetos a un tipo nico del 30% supone un
empeoramiento de su gravamen, cuyas
consecuencias podrian ser nefastas para
nuestra economia”,

La primera de ellas, segtin este exper-
to, seria la deslocalizacién del ahorro e
incluso de los contribuyentes. “Se trata-
ria del primer pais de Europa que no
ofreciera un régimen privilegiado para
las plusvalias, ya que el resto lo hace”,
afiade Izquierdo. Por otro lado, se pro-
duciria el efecto cerrojo, o lo que es lo
mismo, muchas operaciones de compra-
venta no se realizarfan, con lo que se re-
caudaria menos y, ademds, afectaria a
otros impuestos, como el IVA o el im-
puesto de transmisiones patrimoniales,
porque habria menos transacciones. Y
por dltimo, en su opinién, aumentaria el
fraude fiscal, habria mas dinero negro.

El director de analisis del IEE aporta
un dato significativo. Antes de que las
plusvalias tributaran al 15%, la recauda-
cién por este concepto ascendia al 1%,
mientras que ahora suponen el 5%. La
nica solucién que este experto propone
si el Gobierno del PSOE persiste en la
idea de cumplir con su programa electo-
ral del tipo fijo, es que a las plusvalias,
una vez depuradas del efecto de la infla-
cidn, se les apliquen diferentes coefi-
cientes reductores en funcién del tiem-
po de permanencia.

La idea de los coeficientes reductores



no es nueva, e incluso sigue vigente para
algunos casos, como explica el presiden-
te de la Organizacién de Inspectores
Fiscales, José Maria Pelaez. “Hasta el
ano 1996, estos coeficientes eran del
11,11% en el caso de la vivienda, de tal
forma que al cabo de los 10 afios la plus-
valia quedaba exenta; del 25% para las
acciones y con exencidn a los cinco afios
y del 14% para otros activos (fondos de
inversién), por lo que se dejaba de tribu-
tar a los ocho afios”, explica este exper-
to. Muchos inversores todavia siguen
aplicandose estos coeficientes, pero la
duda que existe es si el nuevo IRPF los
suprimira definitivamente, algo que pa-
rece més que probable. De hecho, varias
voces afirman que dichas exenciones s6-
lo estaran vigentes hasta el 31 de diciem-
bre de 2005.

VIVIENDA Y PENSIONES

Lo que no ha transcendido, ni si-
quiera a través de los globos sonda que
suele lanzar el Gobierno, son las posi-
bles modificaciones de las deducciones
en vivienda y planes de pensiones. José
Maria Pelaez considera que “la deduc-
cién de 9.000 euros por la compra de
primera vivienda favorece a las rentas
mids bajas”, por lo que no prevé una su-
presion de la misma. Tampoco piensa
que el Gobierno vaya a eliminar de un
plumazo en su proyecto de IRPF la
exencion de las plusvalias por inmuebles
cuando éstas se reinvierten en primera
vivienda.

De la misma opinién es Valenti Pich,
presidente del Registro de Economistas
y Asesores Fiscales (REAF). “No es muy
sensato quitar una deduccién que esta
muy consolidada -data del afio 1979-y
que ademds ha entrado en via muerta,
debido a que cada vez los contribuyen-
tes se desgravan menos por este concep-
to”, explica Pich. Otros expertos ade-
mds critican que no es el momento para
hacerlo, porque el sector de la construc-
cién, tan importante para nuestra eco-
nomia, podria resentirse en un momento
en el que los precios de la vivienda han
dejado de crecer tanto como en ejerci-
cios anteriores.

Respecto a los planes de pensiones,
Valenti Pich considera que es necesario
seguir incentivandolos para que en un
futuro exista una alternativa a Ia pensién
publica, por lo que tampoco aboga por
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El aprendiz de brujo

L Gobierno socialista

parece estar jugando al
aprendiz de brujo con la re-
forma fiscal que prepara.
Hay una excepcién, el vice-
presidente econémico, Pe- |
dro Solbes, pero lo que es los
demas, parece que han perdido
el Norte.

De entrada, Solbes no que-
ria aprobar la reforma este
afo, sino aguardar un ejerci-
cio mads, y que entrase en vigor
a principios de 2007, con el fin
de estudiar a fondo los efectos
de la Gltima rebaja del IRPF
aprobada por el PP, que entré
en vigor en 2003. Pero las pri-
sas le consumen a Zapatero
que, al final, impuso el calen-
dario con el fin de que el nue-
vo impuesto sobre la renta es-
té en marcha el préximo ejer-
cicio. Tanto apresuramiento
huele a elecciones anticipadas
porque, de no ser asi, resulta-
ria una imprudencia enorme
pisar el acelerador en unas de-
cisiones que exigen mucho
estudio y reflexién para que
sean las adecuadas.

Si el calendario de aconte-
cimientos ya resulta de por si

llamativo, mas todavia lo
son algunas propuestas
ideadas por Miguel Se-
bastian, el director de la
Oficina Econémica de la
Presidencia del Gobier-
no, en especial las relativas al
ahorro. Sebastian propone, ni
mas ni menos, un minimo
exento de entre 3.000 y 6.000
euros para los rendimientos
del ahorro y que el resto cotice
al tipo marginal que salgaen la
declaracién de la renta. Es de-
cir, quien tenga guardados
unos eurillos, no pagari, y al
que tenga m4s, le machacaran
a impuestos. Esto, sencilla-
mente, constituye una invita-
cién abierta a la salida masiva
de dinero hacia los paraisos
fiscales, porque en este pafs
quienes ahorran de verdad
son aquellos que tienen rentas
altas mientras los demas llegan
como pueden a fin de mes.
Sebastian, por tanto, pare-
ce estar jugando al aprendiz
de brujo. Lo malo es que si
Solbes no lo para, sus hechi-
zos mal usados se volveran
contra todos los espafioles. m
emiliogonzalez@epoca.es

la eliminacién de la deduccién, “en todo
caso, habra pequefias reformas, como li-
mitar las desgravaciones que actualmen-
te tienen los mayores de 52 afios”.

El presidente del REAF est4 conven-
cido de que Pedro Solbes acabari ga-
nando el pulso a Miguel Sebastian y que
las reformas en materia fiscal no serin
tan radicales. En cualquier caso, los con-
tribuyentes tienen algo de tiempo para
actuar antes de los cambios. El ministro
de Economia prevé que la reforma esté
finalizada antes del cierre del presente
ejercicio, por lo que no afectari a las in-
versiones o desinversiones que se hagan
durante este 2005, que seguiran tribu-
tando como lo hacen actualmente. m

LoLA FERNANDEZ

El ministro de
Economia,
Pedro Solbes,
aboga por una
reforma mas
suave del IRPF
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